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Mi elemziink és elérejelziink. On dént!

MAJUSBAN MAR VALSAG ELOTTI SZINTJET IS MEGHALADTA A GKI
KONJUNKTURAINDEXE

A GKI konjunkturaindexe az aprilisi, példatlanul nagy emelkedés utan majusban sokkal
kisebb, de azért jelentds Iépést tett felfelé, s ezzel elérte tavaly februari, vagyis a jarvany
el6tti szintjét. A GKI-nak az EU tdmogatdasaval készitett felmérése szerint az lizleti varako-
zasok utoljara 2019 végén voltak ilyen optimistak, a fogyasztéiak viszont még elmaradtak
tavaly marciusi, vagyis valsag el6tti szintjiiktol.

Az iizleti szféraban minden dgazat varakozdsa javult. Immar kissé tobb az 6sszességében
optimista, mint a pesszimista cég, az egyetlen kivétel a kereskedelmi dgazat. Jelenleg a
legoptimistabbak az épitdipari és az ipari cégek, a legnagyobb majusi hangulatjavulas pedig
a szolgaltatd szektorban kdvetkezett be. Az iparban érezhet8en javult az elmdlt id6szak
termelésének és a rendelésdllomanynak a megitélése, de az export-rendeléseké nem val-
tozott. Ugyancsak kedvezdbbnek 1attak a valaszoldk a készlethelyzetet és minimalisan a
termelési kilatasokat is. Az épitéiparban majusban az amugyis optimistabb magasépitd cé-
gek kilatasai javultak, a mélyépitoké most kissé romlottak. Kedvezdbb lett az el6z6 harom-
havi termelés és a rendelésdllomany értékelése. A kereskedelemben az eladasi pozicidrdl
és a készletekrdl alkotott vélemény jelent8sen javult, a rendeléseké viszont a hatalmas ap-
rilisi javulds utdn kissé rosszabb lett. A szolgaltaté cégek korében sokkal jobb lett az alta-
lanos tzletmenet megitélése, bar még mindig a negativ vélemények voltak tobbségben.
Az elmult id8szak forgalmanak értékelése jelentdsen, a forgalmi varakozasok kissé javul-
tak.

Az Uzleti szféra foglalkoztatasi hajlandésaga az aprilisi Iatvanyos javulds utan 6sszességé-
ben nem valtozott, csak az iparban er6s6dott. De tovabbra is minden agazatban tébb cég
készil a 1étszam bovitésére, mint csokkentésére. Az emberek munkanélkiiliségtdl valé fé-
lelIme negyedik hdnapja csokken. Az aremelési térekvés minden dgazatban er6s6dott. Ma-
jusban a kereskedelmi cégek tobbsége aremelésre készllt, igaz, aranyuk aprilishoz képest
alig valtozott. Jelentdsen nétt a fogyasztdk inflacids varakozasa. A magyar gazdasag jovo-
jének megitélése a kereskedelem kivételével minden agazatban latvanyosan kedvez&bb
lett, a lakossag véleménye azonban négy hdnapos jelentds javulas utan érezhetden pesz-
szimistabba valt.

A GKI fogyasztéi bizalmi index az 3prilisi 1atvanyos ndvekedést kdveten mdjusban las-
sulva, de jelent8s utemben emelkedett. A lakossag sajat pénziigyi helyzetét és jovdbeli
megtakaritasi képességét az aprilisindl sokkal kedvezdbbnek értékelte, s javuldnak latta a
nagy értéki tartds fogyasztasi cikkek vasarlasi lehet8ségét is.
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutato Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kiszami-
tasakor az lizleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor, illetve
a lakossag varakozdsait veszi figyelembe. A GKI konjunktiraindex a lakossagi bizalmi index és az
lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok tzlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgéltatd szféra cégei kozil - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a koz-
szolgdltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ké-
z6tt.) Szezondlisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelelé matematikai médszerekkel kisz(iri
a szezondlis hatdsok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a kardcsony elStti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmiindexet a hdztartdsok pénzligyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovabbd a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2017-2021

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

I 4,4 -11,7 0,2
. 4,5 -12,4 0,1
1. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
o) VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 1,3 -15,9 4,2
VIIIL. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
I 15,5 -7,6 9,5
1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi. 2223 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 12,1 7,5
XIl. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
1. 12,9 -11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 10,4 4,3
S VI. 5,7 -7,0 2,4
VII. 4,3 -10,1 0,6
VIIL 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X 2,5 -9,8 -0,7
Xl. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
I. 1,0 -12,5 -2,5
1. 0,7 -12,1 -2,6
Il -1,8 -12,1 -4,5
V. -27,2 -49,8 -33,1
V. -24,5 -38,5 -28,1
5030. VI. -16,2 -32,8 -20,5
VII. -15,2 -26,9 -18,2
VIII. -15,3 -29,6 -19,0
IX. -15,1 -31,1 -19,3
X. -13,4 -34,2 -18,8
XI. -20,4 -33,0 -23,7
XII. -13,1 -38,5 -19,7
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Uzleti bizalmi index Fogyasztéi bizalmi index  GKI konjunkturaindex

l. -10,1 -33,8 -16,3
1. -11,5 -34,9 -17,6
2021 1. -11,1 -32,6 -16,7
IV. -0,6 -24,5 -6,8
V. 2,9 -18,3 -2,6
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Tovdbbi informdciok:
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