Gazdasagi Havi Tajékoztato 'd

2022. majus , u

Romlo iizleti helyzet, bizonytalan varakozasok
Az MKIK GVI 2022. aprilisi féléves konjunkturafelvételének eredményei

Az MKIK GVI aprilisi vallalati konjunktaravizsgalata 2227 vallalkozas vezetéjének valaszain
alapul. Az adatfelvétel aprilis 1. és 30. kozott zajlott. Az MKIK GVI konjunktaravizsgalatanak
célja a vallalatvezeték aktualis, rovid tava iizleti varakozasainak feltérképezése, amely az
adatfelvétel idején rendelkezésre all6 informaciokra és a vallalkozok szubjektiv

helyzetértékelésére tamaszkodik.

A GVI Konjunkturamutaté az oktoberi +38 mutat. A Dbizonytalansagi mutaté értéke
pontrol aprilisban +31 pontra csokkent. A emelkedett 2021 oktoberéhez képest, jelenleg
mutatd a felmérés 1998-as kezdete ota a 53 ponton all. Ez arra utal, hogy a magyar
legalacsonyabb értéket jelentd 2020. aprilisi -25 vallalkozasok helyzetértékelése tovabbra is
pontrédl masfél év alatt lényegében vissza polarizalt, azaz a vallalkozasok
emelkedett a koronavirus-jarvany Kkitorését helyzetértékelésében jelentds kiilonbségek
megel6zd utolsd, 2019. oktoberi (+40 pont) tapasztalhatoak vallalati kategoridk szerint.

adatfelvétel soran tapasztalt értékére, az elmult
félévhez képest azonban ismét csokkenést

1. abra: A GDP és a GVI Konjunkturamutato6 alakulasa
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e GDP e G VI Konjunktiiramutato

2020. apr. 2020.okt. 2021.4pr. 2021.okt. 2022. 4pr.
GDP -5,6 -3,8 8,2 6,8
GVI Konjunktaramutaté -25,5 13,7 28,2 37,8 31,2

Forrds: KSH, GVI 2022
Megjegyzés: GDP adatok — szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott, kiegyensiilyozott adatokbol szdmolt, féléves novekedési iitemek,
el6z6 év azonos iddszaka = 0; GDP bal oldali tengely; GVI Konjunktiiramutato: jobb oldali tengely
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A GVI Konjunktaramutatd alakulasa vallalati jellemz6k szerint

A Konjunktiramutaté értéke a feldolgozoipari
(+39 pont) cégek esetében a legmagasabb, a
kereskedelmi vallalatok korében +30 ponton, a
szolgaltatasokat nyujtd cégek esetében +26
ponton, mig az épitdipari vallalkozasok
korében +20 ponton all. A legjelentésebb
elmozdulds az el6z6 félévhez képest az
épitdipari cégek esetében kovetkezett be, ahol
20 ponttal csokkent a mutato értéke oktoberhez
viszonyitva. A kereskedelmi cégek korében 15,
4,
feldolgozoiparban pedig 3 pontos csokkenés

a szolgaltatasok tertiletén a

tapasztalhato oktober 6ta.

A cégeket tulajdonszerkezetiik  alapjan
vizsgalva azt lathatjuk, hogy a
Konjunktaramutaté  értéke a  kilfoldi

(rész)tulajdonban (+42 pont) all6 vallalkozasok
korében magasabb, a tisztan hazai tulajdonban

1évé cégekhez képest (+26 pont). Az eldzd

kilfoldi

cégek esetében 9

félévhez viszonyitva a

(rész)tulajdonban 1évo
ponttal, a tisztan hazai tulajdonu vallalkozasok
korében csokkent

pedig 6 ponttal a

Konjunktiramutaté értéke.

A cégmeéret szerinti elemzés azt mutatja, hogy
az Osszes létszamkategoridban romlottak a
cégek varakozasai.
értéke a 10 fonél kisebb vallalatok korében +1

pont, a 1049 f4s kategoridban +25 pont, az 50—

A Konjunkturamutato

249 £6s csoportban +39 pont, a legnagyobb, 250
fénél nagyobb létszammal makodd cégek
esetében pedig +45 pont. A legnagyobb
vallalatok korében az elmult fél év soran 9, a
10-49 f6s kategdridban 7, a 10 f6 alatti cégek
korében 6, az 50-249 f6s cégek esetében pedig
5 ponttal csokkent a Konjunktiramutaté értéke

oktoberhez képest.

2. abra: A GVI Konjunktaramutat6 gazdasagi ag szerint
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Forrds: GVI 2022

Megjegyzés: Az dbran lithat értékek szdzas skaldra veftitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vallalatok aranydnak kiilonbsége. [gy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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3. abra: A GVI Konjunktaramutaté tulajdonszerkezet szerint

Kiulfoldi (rész)tul.
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N
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Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: Az dbrdan lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutato minden esetben a pozitiv és a mnegativ
helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutat —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

4. abra: A GVI Konjunktaramutat6 exporttevékenység szerint

Dont6en exportalé
Részben exportalo

Nem exportalo

Vallalati egynelegmutatd

Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: Az dbrdan lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté ~100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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5. abra: A GVI Konjunktaramutaté létszamkategodria szerint

Vallalati egynelegmutatd

Forrds: GVI 2022

250-x f6

50-249 6

10-49 £6
x-9 f6

Megjegyzés: Az dbrdan lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ

helyzetértékelés adé vallalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és

+100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A legkedvezSbb  {izleti  klimdra a varhaté helyzetitket mas szegmensekbe
nagyvallalatok, a feldolgozoipari cégek, az tartozo versenytarsaikhoz képest.

exportaldé  vallalatok és a  kilfoldi L o
(tész)tulajdonban  16v6 cégek  szémitanak. A koronavirus-jarvanyt megel6z6, 2018-2019-
Jelenleg egyetlen vallalati szegmensben sem ©s . 11(210’szak /adata}1hf)kz kepe?t "bla)l
tapasztalhatoak  recesszids  varakozasok, Konjunkttramutato  érteke  a egto
ugyanakkor a legkisebb, 10 6 alatti kategoridban jelenleg ismét alacsonyabb.
foglalkoztatotti  1étszammal  rendelkezé Kivételt jelentenek a dontden exportald cégek,

vallalkozasok lényegében stagnalod gazdasagi
helyzetre szamitanak, illetve a kizardlag
belpiacon értékesitd vallalatok és az épitdipari

cégek is lényegesen kedvezdtlenebbnek latjak

illetve a nagyvallalatok, amelyek esetében a
2022.

meghaladja a jarvany el6tti utolsd, 2019.

Konjunktaramutaté aprilisi  értéke

oktdberi adatfelvétel soran mért értéket.
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A hazai vallalkozasok tobbsége érzékeli a haboru hatasait — Az orosz-

ukran haborii magyar vdllalkozdsokra gyakorolt hatdsai, kévetkezményei

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI) kutatasaban 2 227 hazai vallalkozas

valaszolt azzal kapcsolatban, hogy milyen hatdssal van a tevékenységiikre az orosz-ukran

haboru. Az adatok a GVI 2022. aprilisi féléves konjunktarafelvételéb6l szarmaznak.!

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutatd
Intézet (GVI) kutatasaban 2 227 hazai
vallalkozas valaszolt azzal kapcsolatban,
hogy milyen hatassal van a tevékenységiikre
az orosz-ukran habora. Az adatok a GVI 2022.
aprilisi ~ féléves  konjunkturafelvételébdl

szarmaznak.?

Az orosz-ukran haboru kirobbandsa alaposan
atrendezte a vallalkozasok problématérképét.
A vizsgalt id6szakban (2019 oktobere és 2022
aprilisa kozott) 2022 aprilisaban volt a
legmagasabb azon cégek aranya (92%),

amelyek valamilyen f{izleti tevékenységet

nehezitd tényezdrdl szamoltak be. Az el6z6
félévhez viszonyitva az iizleti tevékenységet
akadalyozd tényezdék koziill magas szinten
maradt a munkaerdhianyt emliték aranya
(46%), ugyanakkor jelentdsen emelkedett a
nyersanyag- €s energiaarakat (26-rol 43%-ra),
az arfolyamok alakuldsat (13-rol 25%-ra),
valamint az ellatdsi lancok megszakadasat
(14-r61  23%-ra) akadalyozd tényezdnek
tekintd vallalkozasok aranya. Az anyaghiany
is jelentés probléma maradt (23%), és
emelkedett a munkaerével kapcsolatos
koltségeket, mint akadalyozo tényez6t emlitd

valaszadok aranya is (22%).

1 A valaszolo6 cégek mintaja reprezentativnak tekintheté a GDP-hez vald hozzajarulas, régid és foglalkoztatotti

létszam szerint. A sulyozas kovetkeztében az elemzésben szdmolt megoszldsok nem a valaszado cégek

alapmegoszlasat tiikrozi, mivel azokban a jelent6sebb gazdasagi teljesitmény(i cégek valaszai nagyobb, a
kisebb gazdasagi teljesitmény vallalkozasok valaszai kisebb stillyal esnek a latba.
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1. abra: Hazai vallalkozasok el6z6 félévi iizleti tevékenységét akadalyozo tényez6k 2022
aprilisaban és 2021 oktdberében
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Forrds: GVI 2021-2022
Megjegyzés: N2021.0kt=2198, N2o22.apr=2212
A kovetkezd félévre vonatkozdan 2022 szazalékpontos kiilonbség), valamint az

aprilisdban a megkérdezett cégek 96 szazaléka
szamit valamilyen nehézségre, ami szintén
kiemelked6 a vizsgdlt idészakban. A GVI

628 (2021. oktoberi)

el6z6 féléves
konjunkturafelmérésének

eredményeihez
képest jelentdsen nétt a nyersanyagok €s az
energia araitdl (54%), az anyaghianytdl (31%),
az arfolyamok alakulasatdl (23%) és az ellatasi
(21%)

cégvezetdk aranya, mikozben némi csokkenés

lancok  megszakaddasatol tartd
tapasztalhatd a munkaerdhidny (43%) és a
Mindebbdl

lathato, hogy a 2022 aprilisaban megkérdezett

kereslethidany (17%) kapcsan.

vallalatok az el6z6 félévi tapasztalataikhoz

képest jelentésen magasabb aranyban

gondoljak azt, hogy a kovetkez6 hat hdnapban

a nyersanyag- €és  energiadrak (11

anyaghidny (9 szazalékpontos kiilonbség) az
tizleti tevékenységiiket akadalyozo tényezdvé

fognak valni.

A valaszaddk haromnegyede (75%) szamolt
be valamilyen habort okozta kdzvetlen vagy
kozvetett hatdsrdl. A hazai vallalkozasokat
érinté negativ hatdsok koziil magasan
kiemelkedik az ellatasi lancok megszakadasa
(egyuttal az alapanyag- és termékhiany)
(51%),
hatasként pedig a csokkend kereslet (21%)

a masodik leggyakoribb negativ

jelent meg. Egyes cégeknél a habora
hatdsaként  jelentkezik a menekiilt
munkavallalok alkalmazasa vagy

alkalmazasanak szandéka (23%), valamint a

kereslet novekedése is (11%).
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2. abra: Az orosz-ukran haborua hazai vallalkozasokra gyakorolt hatasai

ellatasi lancok megszakadasa, alapanyag- €s
termekhiany

menekiilt munkavallalok felvétele

csokken a kereslet a cég termekei/szolgaltatasai
irant

csokken az export

a cég szallitasi itvonalanak ellehetetleniilése

no a kereslet a cég termekei/szolgaltatasai irant

az érintett orszagok allampolgarai kiesnek a
munkabol

a Sberbank magyarorszagi fidkvallalatanak csédje
az érintett orszagokban érdekeltségeket kell
bezarni, felfiiggeszteni a cég tevékenységét

az érintett orszagokban beruhazasokat kell
elhalasztani, felfiiggeszteni

Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: N=2227

A haborta hatédsai koziil tobb nagyon eltérd
fordul

létszammal,

gyakorisaggal el6 a kiulonbozd

v

foglalkoztatotti az  eltérd
agazatokban muiikodd, az eltérd tulajdonosi
hatterti, illetve az Oroszorszagot és/vagy
Ukrajnat vagy

tevékenységet folytato vallalkozasoknal.

érinté  export import-

Altalanossdgban  elmondhats, hogy a
vallalatméret névekedésével parhuzamosan a
legtobb hatds egyre gyakrabban jelenik meg,
azaz a habort hatdsai nagyobb ardnyban
érintik a nagyobb foglalkoztatotti 1étszammal

rendelkezd hazai cégeket.

Az egyes agazatok koziil az ellatasi lancok
megszakadasa (69%) és a csokkend kereslet

(31%) a kereskedelmi cégeket érinti a

legnagyobb aranyban, mig az egyéb
szolgdltatdi  szektorban kiemelkedik a
csokkend export (19%) és a szallitasi

51%

23%

21%

13%

12%

11%

9%

;-
B

3%

utvonalak ellehetetleniilésének problémaja
(19%). Emellett a haborti okozta hatasok — az
ellatdsi lancok megszakadéasat kivéve -
fordulnak kilfoldi

(rész)tulajdonban 1évd cégek esetében, mint a

gyakrabban el6 a

tisztan hazai tulajdont cégeknél.

A felsorolt hatdsok tobbsége

magasabb ardnyban érintik az exportald

jelentésen

cégeket, és — az ellatasi lancok megszakaddsat
kivéve — valamennyi hatas kiilonosen az
Oroszorszagba és/vagy Ukrajndba exportalo
vallalatok (11%) esetében jelenik meg. A
szallitasi utvonalak ellehetetlentilése (41%), a
csokkend export (41%) és a csokkend kereslet
(33%) jelentésen sujtja az ezen orszagokba
exportald cégeket, de magas azon vallalatok
aranya is kozottiik, amelyek felfiiggesztették a
tevékenységiiket vagy érdekeltségeket zartak

be az érintett orszagokban (24%).
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3. abra: Az orosz-ukran habora hazai vallalkozasokra gyakorolt hatasai
exporttevékenység szerint

ellatasi lancok megszakadasa, alapanyag- és
termékhiany kialakulasa

a cég szallitasi titvonalainak ellehetetlentilése
csokken az export

menekiilt munkavallalok felvétele

cskken a kereslet a cég termekei/szolgaltatasai
irant

az erintett orszagokban eérdekeltségeket kell

bezarni, a cég tevékenységeét feltiiggeszteni

no a kereslet a cég termeékei/szolgaltatasai irant

az érintett orszagok allampolgarai kiesnek a
munkabol

az érintett orszagokban beruhazasokat kell
elhalasztani, felfliggeszteni

Forrds: GVI 2022
Megjegyzés: N=2039

Az  Oroszorszagbdl és/vagy Ukrajnabol
importalé  vallalkozasok (6%) esetében
minden felsorolt hatds az atlagosnal
lényegesen magasabb ardnyban fordul eld.
tobbségiik, 77

tapasztalja az ellatasi lancok megszakadasat,

Talnyomé szazalékuk

de nagy aranyuk (24-31%) kiizd a csokkend

kereslet, a szallitasi utvonalak

99, B exportal és van orosz
és/vagy ukran export

M exportal, de nincs orosz
és/vagy ukran export

nem exportal

ellehetetlentilése, a Sberbank magyarorszagi

fiokvallalatanak  csédje, az  érintett
allampolgarok munkabdl torténd kiesése és a
csokkend export okozta nehézségekkel.
Magasan az atlag felett érintettek az ezekben
az orszagokban megvaldsitandd beruhdzasok
(12%), illetve

felfiiggesztésében is (12%).

tevékenységek
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4. abra: Az orosz-ukran haboru hazai vallalkozasokra gyakorolt hatasai az Oroszorszagot
és/vagy Ukrajnat érint6 importtevékenység szerint

ellatasi lancok megszakadasa, alapanyag- €s
termékhiany kialakulasa

menekiilt munkavallalok felvétele

cskken a kereslet a cég termekei/szolgaltatasai
irant

a cég szallitasi utvonalainak ellehetetlentilése

a Sberbank magyarorszagi fickvallalatanak
csédje

az érintett orszagok allampolgarai kiesnek a
munkabol

csokken az export

az érintett orszagokban érdekeltségeket kell
bezarni, a ceg tevekenysegét teltiiggeszteni

az érintett orszagokban beruhazasokat kell
elhalasztani, felfliggeszteni

Forras: GVI 2022
Megjegyzés: N=2118

Bar a habora hatasai magas aranyban érintik a
hazai cégeket, a jelenlegi helyzetet figyelembe
véve a cégvezetOk tobbsége egyaltalan nem
tartja
folyaman cége kapacitaskihasznaltsaganak
illetve

valoszinlinek a kovetkezd félév

csokkentésére, teljes leallasra

kényszeriil. Ugyanakkor a

I 77%

49%

I 12

23%

I 517

21%

I 05

12%

I 057

8%

I 2%

8%

IR 24

14%

I 2

5%

I 127

2%

B importalt Oroszorszagbdl
és/vagy Ukrajnabol 2021-ben

nem importalt Oroszorszagbol
es/vagy Ukrajnabol 2021-ben

kapacitaskihasznaltsag csokkentésének esélye

magasabb az  Oroszorszagbdl  és/vagy
Ukrajnabdl importald cégek esetében, mig az
Oroszorszagba és/vagy Ukrajndba exportalo
cégek vélik a leginkabb tgy, hogy esély van

akar a teljes ledllasra is
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Nemzetkozi tendenciak

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos
gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakértoi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi Tényad Varakozas El6z6
id6szak at ok id6szak
Munkanélkiiliségi rata (majus) 5,0% 5,0% 5,0%
Ném,etorsz Feldolgozoipari 'beszerzési (méjus) 54,8 547 546
ag menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (majus) 93,0 86,9 91,9
Franciaors
, INSEE tizleti bizalmi index? (majus) 105,6 105,5
zag
Munkanélkiiliségi rata (majus) 3,6% 3,5% 3,6%
USA CB fogyasztdi bizalmi index (méjus) 106,4 103,9 108,6
Feldolgozoipari _beszerzési (méjus) 57,0 575 59,
menedzserindex
Feldoloozéipari L
Kina eldolgozdipari beszerzési (méjus) 19,6 48,0 474

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/surveyl/ifo-business-climate-index
2 http://www.insee.fr/en/themes/indicateur.asp?id=105
Tovabbi adatok forrasa:_https://www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO tizleti bizalmi index értéke nétt aprilishoz képest. A feldolgozoipari
beszerzési menedzserindex (PMI) az el6z6 honaphoz képest szintén ndétt. Németorszagban a
munkanélkiiliségi rata ugyanazon a szinten maradt. A franciaorszagi INSEE {izleti bizalmi index kis
mértékben nétt az el6z6 hénaphoz képest. Az Egyesiilt Allamokban a CB fogyasztdi bizalmi index
értéke kis csokkent az el6z6 honaphoz képest, de jobban teljesitett a vartnal. Az amerikai
feldolgozodipari beszerzési menedzserindex érték csokkent az d4prilisihoz viszonyitva. A
munkanélkiiliségi rata ugyanazon a szinten maradt az el6z6 honaphoz képest. A kinai beszerzési

index értéke nétt aprilishoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakul4sa hossza tivon

Az iizleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az
Ifo és az INSEE vallalati konjunkttra-felmérései alapjan,
2005. januar - 2022. majus
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Forrds: www.ifo.de, www.insee.fr
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