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Orosz—ukran haboru, szankcidk, hadiipar

Makroném Intézet: ez alapjan allitotta a miniszterelnék, hogy a haboru és a szankciék mi-
att 4,8 szazalék novekedést veszit Magyarorszag 2023-ban — Teljes cikk

2023-ban Magyarorszag a haboru és a szankcidk miatt 3 674 milliard forintot veszit, azaz a
GDP volumene ezek nélkil ennyivel lenne magasabb. A Makroném Intézet a német IW Gaz-
dasagkutato Intézet altal Németorszag vonatkozasaban kidolgozott médszertan alapjan szam-
szer(sitette a haboru és a szankciok hazankra gyakorolt hatasait.

Megdobbenté: Ukrajna tényleg az Egyesiilt Allamok legnagyobb homokozéja — Teljes cikk

A CNN hirportalja arrél ir, mennyire j6 az Egyesiilt Allamoknak az, hogy élesben tesztelheti a
fegyvereit egy olyan helyen, ahol nem amerikaiak halnak meg az ,adatgydjtés” kdzben.

Vad joslatok: amikor egy német dandartabornok all ki a béke mellett — Teljes cikk
Erich Vad korabbi dandartabornok, aki 2006 és 2013 kozott volt Angela Merkel katonapolitikai
tanacsaddja, azon ritka hangok kozé tartozik, akik mar koran felszélaltak az ukrajnai fegyver-
szallitasok ellen. Erich egy nemrég megjelent interjuban is kimondta a kényelmetlen igazsagot.
Nem tamogatjak a németek a fegyverszallitasokat — Teljes cikk
Januar elején tette k6zzé az ARD-DeutschlandTrend a Németorszagban végzett kdzvélemény-
kutatasat, amely szerint a németek tdbbsége mar nem ndvelné a fegyverszallitasokat Ukrajna-
nak, és csak minden harmadik megkérdezett szerint ér véget az ukrajnai haboru 2023-ban.
Peacemakers: ki kozvetithet Ukrajna és Oroszorszag k6zott? — Teljes cikk
A béketargyalasok siirgds elékészitésére lenne sziikség az ukrajnai haboruban — valljak egyre
tébben. De vajon ki tdlthetné be ezt a nemes kdzvetitd szerepet? Jeffrey Sachs neves amerikai
kézgazdasz elsésorban a semleges kézéphatalmakat, valamint Magyarorszagot ajanlja.

Egy éven beliil javithaté az Eszaki Aramlat, de vajon kell-e barkinek is? — Teljes cikk

A szabotazsakcioban tavaly felrobbantott Eszaki Aramlat sériilései egy éven beliil javithatdk,
kérdés persze, hogy Németorszag akar-e egyaltalan valaha még orosz féldgazt kapni.
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Geopolitika és vilaggazdasag

Lehetetlen kiildetés: egymillié tonna gabonat tovabbitott Ukrajnabél az osztrak vasut
— Teljes cikk

Tavasszal lehetetlennek tiint, mara tul is teljesitették az ukran igényeket. Az OBB Rail Cargo
Group magyarorszagi leanyvallalataval, a Rail Cargo Hungariaval 2022-ben tébb mint egymillio
tonna ukran gabonat szallitott Ukrajnabdl a zahonyi région keresztll, 19 ezer vasuti teherko-
csinal is tdbbet megmozgatva, és a tarsasag meég tudja fokozni a fuvarmennyiséget.

Brutalis francia védelmi koltségvetést jelentett be Macron — Teljes cikk

Franciaorszag 413 milliard eurdra néveli védelmi kéltségvetését. Macron elndk az ukrajnai
fegyverszallitas mellett és helyett immar a sajat védelemre koncentral.

igy sikeriilt elkeriilni a nuklearis armageddont a hideghabortban — Teljes cikk
Miért nem all a fejl6dd orszagok java része a Nyugat mellé — egy pakisztani gazdasagi elemzé
irasabdl talan jobban megérthetjik a fejl6dé orszagok allaspontjat, mint szamtalan nyugati
szakérté magyarazatabal.

A vilag Davosbdl nézve: mi minden tortént a WEF-en? — Teljes cikk
Ddbbenetes kihivasokat azonositottak a ,globalis elit” vilagtalalkozéjan, a vilaggazdasagi féru-
mon (WEF). Oroszorszagot kirekesztették, am az USA-bdl és Kinabdl is csak egy-egy politikus
érkezett.

igy szigorodnak ujra a kartellellenes szabalyok — Telies cikk
A pandémia alatt a hatosagok engedékenyebbek voltak az olyan versenytarsak kozotti megal-

lapodasokban, ahol a kooperacio a termelési, ellatasi hianyok mérséklését szolgalta. A jarvany
utan viszont ujra szarnyra kaptak a kartellellenes eljarasok.

Tarsadalom és technologia

Az ukran menekiiltek ezrével kezdtek vallalkozni Lengyelorszagban — Teljes cikk

Olyannyira, hogy a kétharmaduk — a haboru kimenetétdl fliiggetlenll — tartdsan maradna is
Lengyelorszagban.

Zavargasok és az amerikai demokraciaexport — Teljes cikk

T6ébb mint 50 halalos aldozata van a hetek 6ta tartd perui zavargasoknak. Mi a torténet hattere?
A nyersanyagokeért barmit megtesz Amerika? Hogyan hat mindez a vilagpiacra?
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Valasztasi vilagnaptar 2023 — Teljes cikk

Az idén sem maradunk nagy valasztasi csatak nélkil — sét, a nyakunkba zudulé gazdasagi
valsaggal még fontosabb lett, hogy a vilag fontos szegleteiben milyen politikai valaszok sztilet-
nek. Itt vannak 2023 legjelentbsebb valasztasai — Pakisztantol Lengyelorszagig.

Ez a szegény orszag is dronokat vet be — Teljes cikk

Bar a hobbidrénokrol elsésorban a gyerekek altal kedvelt apro, repllé kis targy juthat eszlinkbe,
rengeteg egyéb hasznos felhasznalasi modja van e szerkezetek kissé nagyobb testvéreinek.
Nem csupan fegyverekkel lehet felruhazni ezeket a félprofi, négy légcsavaros apro gépeket,
de manapsag mar a mez8gazdasagban is fontos szerepet jatszanak, és az indiai kis farmok-
nak is ,megvaltast” jelenthetnek.

Még egy sz6 a schengeni vesszéfutasrol — Teljes cikk

Romania és Bulgaria schengeni 6vezethez valo csatlakozasa kapcsan érdemes kiemelni, hogy
a politikai elitet is atszdvo szervezett blin6zbi érdekek kotdédnek ahhoz, hogy a fegyver-, drog-
és embercsempészet e két gyenge lancszeme mielébb tagjava valjon az dvezetnek, ezaltal
konnyitve a szervezett bin6z6i csoportok illegalis tevékenységét.

Felforgaté hatassal lehet a mesterséges intelligencia robbanasa! — Teljes cikk

A ChatGPT igazi ,mlivész” chatbot, ami j6l mutatja a mesterséges intelligencia (M) tudasanak
robbanasat. Elcseveghetiink ,vele”, piackutatast végez, programozni is tud, sét, akar szerel-
mes verset ir. Nem csoda, hogy azonnal fellangolt a vita: kell félnink attél, hogy az MI a mun-
kaerdpiacon is helyettesit majd minket?

Drog- és embercsempészet mellett most a tojascsempészet a divat — Teljes cikk
Az amerikai-mexikéi hatarszakaszon nem az ember-, nem is a kabitdszer-csempészet van
most divatban, hanem a tojas illegalis kereskedése viszi a primet. Az elmult hénapokban az

Egyesiilt Allamokban a tojas ara tébb mint duplajara nétt, de hasonlé dragulas figyelheté meg
a vilagpiacon is. Nalunk meddig marad arsapkas a tojas?

Klimavaltozas, energia

Kina mindent bevet az energiatermelés noévelése érdekében — Teljes cikk

Peking mintegy duplajara emeli a szénerémiivek energiatermelését, ugyanakkor csucsra jarat
mindent a megujulok teruletén is. Az energiabiztonsag mindenekfelett! — hangzik a jelmondat.
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Globalis akkugyartasi kapacitas: Magyarorszag a negyedik legnagyobb — Teljes cikk
Kina dominanciaja a kdvetkez6 években az akkumulatorgyartas tertletén megkérdéjelezhetet-

len. Ami Magyarorszagot illeti, a ,nagyhatalom” szé nem tulzé: hazank a vilag negyedik legna-
gyobbjaként elképesztd kapacitasndvekedés elé néz.

Inflacio

Hasbavago kérdések: miért ndnek ilyen mértékben az arak, és mi lehet a megoldas
(Makroném-elemzés, 1. rész) — Teljes cikk

Mindenki a sajat bérén és a pénztarcajan érzi: hosszu ideje csak nének és nének az arak.
Fejkapkodas helyett a Makrondm Intézet nekilatott, és legfrissebb elemzésében végigvette,
milyen folyamatok okozzak a rekordmérték inflaciot és féleg a hazai aremelkedést.

Mi okozza az arak emelkedését? (Makroném-elemzés, 2. rész) — Teljes cikk

A vilaggazdasag jarvanyt kovets idészakaban sulyos problémak és Uj kihivasok keletkeztek a
gazdasagi értéklanc tébb pontjan. A Makronédm Intézet cikksorozatanak masodik részében a
jarvany utani tjraindulasbél adddo globalis arndveld hatasokat vesszik sorra.

Az amerikainal magasabb eurdpai és magyar inflaciéért az energiaarak felelések
(Makroném-elemzés, 3. rész) — Teljes cikk

A Makrondm Intézet elemzésében és az ebbél készllt cikksorozatban a mindannyiunkat hus-
bavagoan érintd inflacionak eredtiink a nyomaba. Ebben a harmadik részben egy fontos hatast,
az energiaarak inflaciéra gyakorolt befolyasat elemezzik. Kideril, hogy az amerikainal is ma-
gasabb eurdpai és magyar inflaciéért féként az energiaarak emelkedése felel6s.

Jelentds inflacidos hatas: a haboru kozelsége és a piacgazdasag érettsége
(Makroném-elemzés, 4. rész) — Teljes cikk

A vilagrégidk kézul Eurépaban a legmagasabb a pénzromlas. A kilénb6z8 orszagok eltérd
inflacios ratait nagymértékben a haboru kdzelsége és a piacgazdasag érettsége hatarozza
meg. A haboruhoz kbézelebb esé és kevéshé érett piacgazdasagu kelet-k6zép-eurdpai régio-
ban — igy Magyarorszagon is — magasabb a pénzromlas uteme, mint Nyugat-Europaban.

A magyar gazdakat mindenkinél jobban sujtotta az aszaly — 2022-ben
(Makroném-elemzés, 5. rész) — Teljes cikk

Az egész Eurdpat és kuldndsen Magyarorszagot sujtdé aszaly nemcsak a gazdasagi teljesit-
ményt fogta vissza, de az élelmiszer-inflaciét is jelentésen novelte tavaly.
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Aktualis gazdasagi és geopolitikai 6sszefuggések vezetdi elemzése és elbrejelzése

MOSZKVA A SZANKCIOK ELLENERE IS KEPES FINANSZIROZNI A HABORUT

Ahogy az orosz—ukran haboru az els6 évforduléjahoz kozeledik, a nyugati dontéshozékban
felmeriil a kérdés, hogy vajon a Moszkva elleni szankciok elérik-e valaha a kivant hatast. Az
adatok azt mutatjak, hogy Oroszorszag szénhidrogénekbdl szarmazé bevételei nem csok-
kentek a Nyugat altal remélt mértékben, mivel energiahordozéira egyre boviil6é kereslet mu-
tatkozik Azsiaban. Bar az olajembargé és az arsapka varhatéan korlatozni fogja Moszkva
mozgasterét, a Kreml aktivan keresi az alternativakat, amelyek kompenzalni tudjak a kies6
eurdpai piacot. Az orosz gazdasagnak megvannak a haboru finanszirozasahoz sziikséges
tartalékai, amelyhez hozzajarulnak a Nyugat altal nyitva hagyott , kiskapuk” is.

A vart hatas elmaradt

Oroszorszag Ukrajna ellen inditott haboruja nyoman a Nyugat a G7-ek vezetésével szankciot szank-
ciora halmozva igyekszik az orosz gazdasagot gyengiteni és az orosz hadsereg finanszirozasat el-
lehetetleniteni. Bar az oroszorszagi importot, azon bellll is a fejlett technologiat érinté korlatozasok
bizonyos mértékig sikeresnek tinnek, és hosszu tavon képesek komoly zavarokat okozni az orosz
gazdasagban, a szankciok bevezetésekor vart gyors 6sszeomlas — melyet 30 szazalékos GDP-
csOkkenés kisért volna — elmaradt. Ehelyett Oroszorszag gazdasaga 2022-ben és 2023-ban is var-
hatdan csupan évi 3-4 szazalékkal csdkken, a rubel ma mar er§sebb, mint a haboru kezdete el6tt, ra-
adasul a nyugati vallalatoknak alig csupan 8 szazaléka vonult ki az orszagbdl.

A szankcidk célba érése kérdéses

A G7 és az EU els6sorban az orosz exportbevételek legfontosabb forrasan, a szénhidrogéneken ke-
resztul probalja korlatozni Moszkva bevételeit. Az EU szankcidi kdzul a nyers kdolaj importtilalma
2022. december 5-én Iépett életbe, amelyet 2023. februar 5-t61 kiterjesztenek a finomitott kdolajra is
— mindkét esetben egyes tagallamok mentességet kaptak. Mindemellett az EU-n kivulre iranyulo ten-
geri szallitasu orosz kéolajra is arsapkat vezettek be, 60 dollar/horddban maximalizalva annak arat.
A szankciok széles kore ellenére korantsem egyértelmii, hogy Moszkva kifogy-e a pénzébdl, és
ha igen, mikor: az Oroszorszaggal keresked6 orszagok importadatai azt mutatjak, hogy az invaziot
kdvetd, 2022. masodik negyedévi orosz rekordbevételekkel szemben, amelynél a magas ar kompen-
zalta a csokkend exportmennyiséget, a bevételek az év masodik felében szamottevéen alacsonyabb
szintet értek el. A szankcidk, az arak lassu csokkenése és az erés rubel nyoman Oroszorszag szén-
hidrogén-bevételei akar 15-20 szazalékkal is visszaeshetnek. Ugyanakkor az EU-n kiviilre iranyuld
export folyamatos novekedésétdl, a megemelt adékbol és a felhalmozott tartalékokbdl Moszk-
va minden jel szerint tovabbra is tudja finanszirozni a habortit.

A Nyugat céljat neheziti, hogy a Kreml egy ugynevezett Oroszorszag-erdd stratégia keretében 2014
o6ta tudatosan torekszik az orosz gazdasagi onellatasra, és igyekszik biztositani, hogy Orosz-
orszag diverzifikalja bevételét a két, arat tekintve ingadozé arucikktél, a kéolajtol és a foldgaz-
tol. Tovabbi prioritas, hogy az orszag csokkentse a nyugati technolégiatél és kereskedelemtél valo flig-
g6ségét. Bar a stratégianak vannak mérheté sikerei a diverzifikacié kapcsan, az orosz gazdasag to-
vabbra is jelentdsen fligg a nyugati technoldgiatol. Szinte minden fejlett félvezet6, amelyet Oroszor-
szag polgari vagy katonai alkalmazasban felhasznal, nyugati ,know-how-t” igényel. Ezen eszkdzok
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hosszu tavu helyettesitése — szemben az orosz exportcikkek nyugati piacanak elvesztésével — komoly
fejfajast fog okozni Moszkvanak.

Felhalmozott tartalék, atalakul6 ugyfélkor

Oroszorszag az invazié kezdete 6ta kdzel 285 milliard eurd arbevételt ért el csupan az energiahor-
dozoinak exportjaval, szemben a telies 2021-es év 206 milliard eurdjaval. Ennek a hatalmas 6sz-
szegnek nagyjabdl a felét az EU-ba iranyulé export tette ki. Orszagos bontasban Kina vasarol a
legnagyobb értékben (57,5 milliard eurd), 6ket kdvette Németorszag (még az embargd elétt), majd
Térdkorszag és India. Az Indidba iranyuld értékesités kulondsen az elsé olajembargo életbelépése
utan ugrott meg, melynek fontossagara még visszatérunk.

Az orosz kbolajexport célorszagainak osszetétele atalakult: a haboru kezdete 6ta szinte toretlendl
csOkken az EU-ba iranyuld kivitel, mikdzben jelentésen megnétt a nem EU- és nem G7-tag orszagok-
ba, illetve a hajordl hajora szallitds miatt ,nem meghatarozhatd” célorszagokba iranyuld export. Kiilo-
noésen a Kinaba, Indiaba, az Egyesiilt Arab Emirségekbe, Térokorszagba, Malajziaba és Szinga-
purba irdanyulé olajexport nétt, és ezen orszagok jatszhatnak eloszté kozpontként kulcsszerepet
az orosz értékesitésben. Az EU-ba exportalt foldgaz mennyisége is visszaesett — féként az Eszaki
Aramlat 1 felrobbantasa utan. Az orosz foldgaz aranya az EU-s exportban az eddigi atlagos 40
szazalék helyett a 2022 januartél novemberig tarté idészakban 25 szazalékot tett ki.

Kiszamithatatlan energiapiac, nyitva hagyott kiskapuk

A Nyugat lIépései jelentbs bizonytalansagot keltettek az olajpiacon. Az EU és a G7 arsapkajanak élet-
belépése 6ta az Ural tipusu kéolaj ara a 65-80 dollar/hordé savbdl az 50-60 dollar/hordd savba esett
vissza, amely igy mar joval szerényebb bevételt biztosit Oroszorszagnak. A lépésre reagalva Moszkva
kilatasba helyezte, hogy 2023. julius 1-jét6l nem értékesit nyers kbolajat az arsapkat kivetd allamok-
nak. A harmadik orszagok felé torténd eladast tovabb neheziti, hogy a nyugati vallalatok csak akkor
biztosithatjak, finanszirozhatjak vagy szallithatjak az orosz olajat, ha azt az arsapka alatti aron értéke-
sitették. Oroszorszag ennek a megkerilésére tobb mint 100 tankerhajébdl allé flottat allitott 6sz-
sze, amelyre nem vonatkoznak a korlatozo feltételek, és amelyek az azonositas elkeriilése ér-
dekében gyakran kikapcsoljak a helyzetjelzéjiuket. A Nyugat kiskapujaként szolgal példaul Torok-
orszag vagy India is: az utébbi mar napi 1,7 millié hordd kéolajat vasarol Oroszorszagbdl, amelyet
feldolgoz, majd a finomitott termékeket tovabb értékesiti — tobbek k6zdtt a szankcidkat ezen az uton
megkertlé USA-nak is, napi 200 ezer hordényit.

A foldgazszallitas fizikai infrastrukturaja kétottebb a kdolajénal: az Uj vezetékek kiépitése draga és id6-
igényes, a cseppfolydsitott foldgaz (LNG) tengeri szallitdsahoz pedig specialis tankerhajokra és kiko-
t6i fogaddegységekre van sziikség. Nem véletlen tehat, hogy a foldgazt az EU-s szankciok nem
érintették, ugyanis az alternativak utjaban joval tobb korlatozoé tényezé all. Mindez azt is jelenti,
hogy Oroszorszag is nehezebben alakit ki Uj eladasi utvonalakat. Kina itt is 0j felvevépiacot jelent-
het: a tavol-keleti nagyhatalom az orosz gaz elsé szamu importérévée valhat 2030-ra, amikorra elké-
szul a masodik szibériai gazvezeték. Az uj utvonalak izembe helyezéséig azonban Moszkva viszony-
lag nehezen tudja csak kompenzalni a kiesd eurdpai piacot.

A szankcidk és az exportbevételek varhatoé csokkenése ellenére az orosz gazdasag még mindig mi-
kodik, a Kreml pedig tovabb folytatja a haborut, ami kérdéseket vet fel a retorzidk hatékonysagaval
kapcsolatban. A legtdbb elemz6 most azt hangoztatja, hogy bar a szankciék nem okoztak olyan gaz-
dasagi zlirzavart Oroszorszagban, mint amilyet eredetileg jésoltak, ezek az intézkedések hosszu ta-
von lesznek hatasosak. Figyelembe véve Moszkva bevételeinek alakulasat és a szamtalan nyit-
va hagyott kiskaput, jelenleg nem lathaté a horizonton olyan jelentés pénziigyi megszoritas,
amely arra kényszerithetné a Kremlt, hogy radikalisan megvaltoztassa haboras ambiciéit.
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